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For 2012 og 2013 ventes det, at resultaterne vil blive vaesentligt bedre end i 2011. Dette skyldes
forventninger om en hgjere notering pa svinekad samt fortsat lave renter. Seerligt smagriseproducenterne
forventes at fa bedre driftsresultater som fglge af hgjere smagrisepriser. Det understreges, at 2013-
prognosen er beheeftet med betydelig usikkerhed.

Der er meget stor spredning i driftsresultaterne bedrifterne imellem, og der forventes ogséa fremadrettet stor
spredning. Saledes er der for 2011 800.000 til 1,1 mio. kr. bedre driftsresultat for gennemsnittet af den
bedste tredjedel, relativt til gennemsnittet af alle.

Resultat 2011 Prognose 2012 Prognose 2013
1.400

B Smagriseproducenter 1.146

1.200

H Slagtesvineproducenter
1.000

H Integrerede producenter

800

600

400

200 ~

-200

Figur 1. Driftsresultat for 2011 samt forventninger til 2012 og 2013, i 1.000 kr.
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VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

TENDENS | FORHOLD TIL SENESTE PROGNOSE

2011 regnskaber

Der er indberettet mindst 80 % af det samlede antal forventede regnskaber for 2011. Resultaterne fra disse
regnskaber danner grundlag for 2011-resultaterne, og prognoser for indtjeningen i 2012 og 2013.

Som falge af stigende statuspriser fra primo til ultimo 2011, er der indregnet en konjunkturgevinst pa isaer
smagriseproduktion samt integreret produktion.

De samlede udgifter til realkredit- og bankfinansiering ser ud til at ramme forventningerne fra seneste
prognose.

2012 og 2013 prisforventninger

Der forventes fortsat stigende priser pa svinekgd. Afregningsprisen ventes at stige, da der forventes
stigende notering, og samtidig er der indregnet en forventet efterbetaling pa 0,95 kr. pr. kg.

Der ventes stort set uzendrede priser pa salgsafgrader og foder. De meget hgje sojapriser vi ser i gjeblikket

ventes i moderat grad at fa indvirkning pa den gennemsnitlige kgbspris i 2012. Hvis de forseetter med at
veere pa det nuveerende hgje niveau vil de imidlertid sla fuld igennem pa foderpriserne i 2013.
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SMAGRISEPRODUCENTER
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Tabel 1: Driftsresultat for smagriseproducenter
2011 2012 * 2013 *

Arssger 648 661 681
Fraveennede grise 19.125 19.846 20.860
Solgte 7 kg grise 526 546 574
Solgte 30 kg grise 16.229 16.841 17.701
Solgte slagtesvin 1.374 1.401 1.430
Hektar 145 148 151
Bruttoudbytte 9.193 9.924 10.915
heraf svin 7.769 8.500 9.524
mark 1.206 1.204 1.173
Stykomkostninger -5.233 -5.396 -5.510
heraf svin -4.929 -5.084 -5.190
mark -304 -312 -320
Daekningsbidrag 3.961 4.528 5.406
heraf svin 2.840 3.416 4.334
mark 902 892 853
Kontante kapacitetsomkostninger -2.158 -2.287 -2.399
Afskrivninger mm. -821 -812 -813
Resultat af primaer drift 981 1.430 2.194
Afkoblet statte 311 321 327
Finansieringsudgifter i alt -1.334 -1.354 -1.386
heraf realiserede kursreguleringer -131 0 0
Driftsresultat -41 396 1.135
heraf veerdisendring af beseetning og beholdning 495 62 -
Likviditet far investeringer 26 817 1.536

Der indgar udelukkende besaetninger med hovedproduktion af smagrise pa 30 kg. Eventuelle

kursreguleringer for 2012 og 2013 er ikke medregnet i prognoserne.

Smagriseproducenterne havde i gennemsnit et driftsresultat p& -41.000 kr. for 2011. Da en del af
bruttoudbyttet udgeres af konjunkturgevinst, som ikke skaber likviditet, har den samlede likviditet for

smagriseproducenterne vaeret meget lav i 2011.

Forventningerne fremadrettet gar pa et kraftigt forbedret udbytte i smagriseproduktionen, mens foder-
omkostninger og deekningsbidrag i planteavl er stabile omkring 2011-niveauet. Dette ventes at give et
driftsresultat p& gennemsnitlig 400.000 kr. og en likviditet far investeringer pa 800.000 kr. i 2012.
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Der er justeret for den useedvanlige markedssituation pa sméagrisemarkedet pa flg. made. |1 2011 var
puljenotering 33 kr. under beregnet notering. For 2012 forventes en beregnet notering pa 389 kr. Med
baggrund i de meget hgje puljepriser i foraret 2012, indregnes en forventning om en puljenotering pa 409 kr.,
dvs. 20 kr. hgjere end beregnet notering. Der anvendes en veegtet gennemsnitsnotering, hvor det antages,
at der afregnes 80/20 beregnet/pulje for slagtesvineproducenterne, mens der for smagriseproducenterne
anvendes en lidt hgjere andel pulje, 60/40, pga. eksport af smagrise. Det understreges, at der ikke udgives
en decideret prognose for pulje- eller eksportpriser pa smagrise, der i gvrige perioder som udgangspunkt

ventes at svare til beregnet notering i gennemsnit over aret.

Smagrisenotering kr. pr. 30 kg gris 2012 2013
Beregnet notering 358 389 421
Puljenotering 325 409 421

SLAGTESVINEPRODUCENTER

Tabel 2: Driftsresultat for slagtesvineproducenter.
2011 2012 * 2013 *

Solgte slagtesvin 8.010 8.170 8.334
Hektar 152 155 158
Bruttoudbytte 5.710 5.959 6.276
heraf svin 4.082 4.355 4.685
mark 1.395 1.366 1.351
Stykomkostninger -3.404 -3.473 -3.479
heraf svin -3.056 -3.116 -3.113
mark -348 -357 -365
Deekningsbidrag 2.306 2.487 2.797
heraf svin 1.026 1.239 1.572
mark 1.047 1.009 986
Kontante kapacitetsomkostninger -984 -1.044 -1.077
Afskrivninger mm. -459 -478 -482
Resultat af primaer drift 863 964 1.239
Afkoblet statte 333 343 349
Finansieringsudgifter i alt -872 -820 -837
heraf realiserede kursreguleringer -100 - -
Driftsresultat 324 487 751
heraf veerdigendring af beseetning og beholdning 54 35 -
Likviditet far investeringer 565 740 1.007

Eventuelle kursreguleringer for 2012 og 2013 er ikke medregnet i prognoserne.
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Slagtesvineproducenterne ser ud til at opna en indtjening i 2011 pa godt 300.000 kr., hvilket er lidt over
forventningerne fra marts. Der er i prognosen for 2012 indregnet samme udvikling i smagriseprisen som for
smagriseproducenterne, dvs. med en lille justering for at puljenoteringen forventes at stige mere end
beregnet notering. Derved forventes det, at slagtesvineproducenterne vil opna en relativt mindre gkonomisk

gevinst af den forventede bedre afregningspris pa slagtesvin.

INTEGREREDE SVINEPRODUCENTER

Tabel 3: Driftsresultat for integrerede svineproducenter.

2011 2012 * 2013 *
Arssger 369 376 388
Fraveennede grise 10.477 10.872 11.428
Solgte 7 kg grise 175 182 191
Solgte 30 kg grise 1.440 1.494 1.571
Solgte slagtesvin 8.487 8.657 8.830
Hektar 218 222 227
Bruttoudbytte 10.519 10.928 11.580
heraf svin 8.325 8.729 9.396
mark 1.890 1.888 1.872
Stykomkostninger -6.069 -6.201 -6.245
heraf svin -5.621 -5.742 -5.774
mark -447 -460 -471
Deekningsbidrag 4.451 4.726 5.336
heraf svin 2.704 2.988 3.622
mark 1.443 1.428 1.402
Kontante kapacitetsomkostninger -2.125 -2.242 -2.323
Afskrivninger mm. -814 -819 -822
Resultat af primaer drift 1.511 1.666 2.190
Afkoblet statte 463 477 487
Finansieringsudgifter i alt -1.465 -1.500 -1.531
heraf realiserede kursreguleringer -76 - -
Driftsresultat 510 643 1.146
heraf veerdigendring af besaetning og beholdning 437 69 -
Likviditet fgr investeringer 581 943 1.461

Eventuelle kursreguleringer for 2012 og 2013 er ikke medregnet i prognoserne.

De integrerede svineproduktioner ser ud til at f et 2011-resultat p4 omkring 500.000 kr., hvilket er hgjere
end forventet i marts prognosen. Ligesom for smagriseproducenterne udgares en del af bruttoudbyttet af
konjunkturgevinst, som ikke skaber likviditet. Likviditet fgr investeringer er dog ogsa steget fra 2010 til 2011.

Der forventes forbedrede driftsresultater for de kommende ar. Dette skyldes en stigning i indteegter fra salg
af svin, mens forventningerne til foderomkostninger og deekningsbidrag fra planteavl er stabile omkring
2011-niveau. Likviditeten vil dog blive vaesentligt forbedret. Der ventes et driftsresultat pd gennemsnitligt
over 600.000 kr. og en likviditet far investeringer pa over 900.000 kr. i 2012.
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BEDSTE TREDJEDEL
Resultat 2011 Prognose 2012 Prognose 2013
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Figur 2. Driftsresultat for den bedste tredjedel
Resultaterne for 2011 afspejler den enorme spredning, der er bedrifterne imellem.

Der var i 2011 ca. en million kr. til forskel fra den bedste tredjedel til gennemsnittet af bedrifter for
smagriseproducenter og integrerede producenter. For slagtesvineproducenter, der i gennemsnit er mindre
malt pa bruttoudbytte, var der ca. 800.000 kr. til forskel. Forskellen mellem gennemsnittet af alle og den
bedste tredjedel er sdledes uaendret fra 2010, blot pa et hgjere niveau.

FOLSOMHEDER

Beregningerne viser hvad aendringer i de vigtigste forudsaetninger betyder for det gennemsnitlige resultat i
2011.

Smagriseproducenter 2012 (1.000 kr.) Procent af bruttoudbytte
Rentestigning 1 procentpoint* -311 3,1
Foderpris stiger 10 % -315 2,7
Smagrisepris stiger 10 kr. 166 1,7

Der er indregnet i effekten af en aendring i smagriseprisen pa 10 kr., at priserne pa 7 kg grise og slagtesvin
aendrer sig parallelt, jf. grundlag for den beregnede smagrisenotering.

! Effekten af en stigning i den 1-&rige rente. Der er i beregningen kun inkluderet poster kategoriseret som
flexlan, banklan eller anden kortfristet geeld.
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For smagriseproducenten medfgrer en stigning i renteniveauet pa 1 procentpoint, ggede omkostninger pa
311.000 kr. En stigning i foderprisen pa 10 % vil give sgede omkostninger pa 315.000 kr. Smagriseprisen
skal stige med ca. 19 kr. for at modsvare en stigning i foderprisen pa 10 %.

Slagtesvineproducenter 2012 (1.000 kr.) Procent af bruttoudbytte
Rentestigning 1 procentpoint1 -176 3,0
Foderpris stiger 10 % -243 4,0
Afregningsprisen stiger 1,0 kr. 344 57

Der skal for slagtesvineproducenterne ske en stigning i afregningsprisen pa 0,70 kr. til for at modsvare en
stigning i foderprisen pa 10 %.

En eendring i afregningsprisen pa 10 gre medfgrer en aendring i den beregnede notering for smagriseprisen
pa 4,20 kr.

/Andringer i foderpriserne skal ses pa bedriftsniveau. Hvis andret foderpris skyldes intern overfarsel til en
hajere kornpris, bliver effekten pa bedriftsniveau meget lille. Hvis merprisen skyldes, at der er indkgbt
fuldfoder til en hgjere pris, far den ggede foderomkostning direkte effekt pa bundlinjen.

AFGRANSNING

Denne udgivelse indeholder resultater for 2011 samt prognoser for 2012 og 2013. Prognoserne er baseret
pa de seneste forventninger til prisudviklingen. Investeringerne forventes pa et lavt niveau. Et overblik over
de seneste driftsgkonomiske resultater samt aktuelle gkonomiske nggletal, kan findes i pjecen
Produktionsgkonomi Svin 2011, som er tilgeengelig via vsp.If.dk.

| prognosen vises de samlede indregnede konjunktureffekter fra priseendringer, ligesom driftens samlede
likviditet fgr investeringer vises. Ved beregning af likviditeten, er indtjening udenfor landbruget medtaget, da
det er den samlede likviditet, der ligger til grund for investeringer og geeldsudvikling.

Samlet likviditet er beregnet ud fra falgende:
e Arets resultat = Driftsresultat + nettoindtjening udenfor landbruget

e Likviditet fgr investeringer = Arets resultat + privat udtraek + tilbagefarsel + aendringer i beholdninger

2013-PROGNOSE SAMT DE NYE REGLER FOR SOHOLD

Prognosen for 2013 er behzaeftet med ekstraordinzer stor usikkerhed. Bade pa grund af prognoseperiodens
lzengde og i lyset af en meget usikker konjunktursituation. Prognosen for 2013 bygger derfor pa forsigtige
forudseetninger.

Fra 2013 treeder nye regler i kraft om krav om lgsgaende draegtige sger. Der er ikke indregnet nogen
vaesentlig nedgang i produktionen som falge af 2013-reglerne. De nye krav udggr dog et alvorligt problem
for de producenter, der ikke er klar til de nye regler. | driftsprognosen er der indregnet en fortsat stigning i
antallet af sger pr. bedrift, som fglge af udviklingen mod stgrre bedrifter.
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BILAG 1. PRISFORVENTNINGER OG FORUDSATNINGER
Prognosen for ar 2012-2013 bygger pa forudsaetningerne gengivet i Tabel 1.

Tabel 1: Prisforventninger

2009 2010 2011 | 2012* | 2013*

Svineproduktion

Svinekgd (kr./kg) 9,33 9,83 | 1069 | 1146 | 11,98
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 328 337 358 389 421
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 192 203 211 233 256
Grise pr. &rsso 27,5 28,2 28,7 29,3 29,9
Planteproduktion

Foderhvede (kr./hkg.) 91 98 145 137 135
Foderbyg (kr./hkg.) 91 94 142 139 135
Maltbyg (kr./hkg.) 117 101 167 1640 160
Raps (kr./hkg.) 222 229 331 337 320
Kartofler, konsum (kr./hkg.) 95 112 129 88 110
Foder mv.

Soyaskra (kr./hkg.) 235 230 248 269 264
Foderhvede (kr./hkg.) 98 105 154 151 151
Foderbyg 93 103 154 154 151
Rapsskra (kr./hkg.) 141 169 167 170 165
Ggdning (indeks) 172 161 189 184 180
Breaendstoffer (indeks) 148 187 229 246 245

* Prognose fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fgdevarer.

Salgspriser
Priserne for planteprodukter — korn, kartofler, raps, fr@ mv. - var pa et hgit niveau i 2011, mens de forventes
at falde lidt tilbage mod et mere gennemsnitligt niveau i 2013.

Der er skabt forudsaetninger for en hgjere svinenotering end sidste ar. Det skyldes, at der indtil nu i 2012 er
registreret en svagt faldende EU produktion af svin i forhold til samme periode aret fgr. Samtidig holder
eksporten af svinekgd ud af EU niveauet fra aret far. Den faldende EU produktion er en reaktion pa en lang
periode med darlig akonomi i svineproduktionen.

En svaekkelse af euroen betyder, at eksporten til markederne i Fjerngsten fortsat sker til ganske
konkurrencedygtige priser, samtidig med at den rekordstore eksport ud af EU sikrer en bedre balance
mellem udbud og efterspargsel pA EU markedet. Den gode udvikling pa de internationale markeder betyder
ogsa4, at prognosen for tredje og fierde kvartal 2012 er opjusteret med 0,25 kr. pr. kg. Samtidig er
forventningen til efterbetalingen heevet til 0,95 kr. pr. kg. i 2012 og 2013.

Efter 1. januar er det vanskeligt at vurdere, hvad der sker med produktionen af svin i EU, nar de nye EU-krav
om lgsgéende draegtige s@er treeder i kraft. Men i prognosen er der regnet med en fortsat svagt faldende EU
produktion af svinekad i farste halvar 2013. Kan eksporten af svinekad ud af EU samtidig fastholdes pa det
nuveerende niveau, bgr der vaere grundlag for, at noteringen fortsat kan ligge hgjere end aret far.
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Kgbspriser

Et forholdsvis hgijt niveau for kornpriserne i 2011 forventes aflgst af et mere gennemsnitligt niveau i 2012.
Prisen pa sojaskra og raps forventes at forblive hgje.

Samlet set ventes foderomkostningerne fortsat at holde et hgijt niveau i 2012 og 2013.

Prisen pa handelsggdning ventes at falde marginalt tilbage i fra det nuveerende niveau i 2012 og 2013.
Niveauet vil dog fortsat veere forholdsvis hgijt pa grund af stor efterspgrgsel og hgje energipriser.

Priserne pa bekaempelsesmidler, reparation og vedligeholdelse samt tienesteydelser forventes generelt at
falge den almindelige prisudvikling i prognoseperioden.

Der hersker stor geopolitisk og konjunkturel usikkerhed om energipriserne. Prognosen bygger pa
nogenlunde usendrede priser i forhold til det aktuelle niveau i juni 2012.

Konjunktur og renter

En kort periode med forarstegn i den globale gkonomi er aflgst af vaekstafmatning. | USA er der risiko for, at
veeksten ikke er tilstraekkelig til, at ledigheden kan falde. Det sveekker privatforbruget og hindrer en
genopretning af boligmarkedet. | Europa haerger geeldskrisen fortsat for fuld styrke, hvilket veekstmaessigt
isser rammer de sydeuropeeiske lande samt andre lande med hgj geeld. Vaekstnedgangen skyldes blandt
andet hgjere renter, strammere krav til den finansielle sektor og forsag pa at nedbringe de offentlige
underskud. Flere lande oplever direkte recession. De nordeuropeeiske lande er generelt mindre geeldsatte og
nyder godt af kapitaltilflugt, der sikrer lave renter. Selvvalgt farer flere af de nordeuropaeiske lande dog ogsa
en stram gkonomisk politik med henblik p& at konsolidere de offentlige finanser. | de fleste
nyindustrialiserede lande, har vaekstafmatningen ogsa faet godt fat, og i f.eks. Kina lempes pengepolitikken
for at opretholde vaeksten.

Prognosen bygger pa en forudsaetning om, at de udviklede gkonomier fortsat oplever svag, men positiv
vaekst — dog med store forskelle og fortsat med en vis risiko for recession i flere lande.

Dagsordenen for de europaeiske renter szettes fortsat altovervejende af geeldskrisen i Euroomradet, og det
vil veere tilfeeldet mange ar ud i fremtiden. EU-Kommissionen, ECB, IMF m.fl. arbejder pa hgaitryk for at
slukke de ildebrande, der dukker op igen og igen forskellige steder i Europa. Efter de fgrste hjeelpepakker,
der kom en raekke mindre euro-lande til gode, er det nu ogsa store lande som Spanien og Italien, der er i
sagelyset. De grundlzeggende problemer bestar i darlig konkurrenceevne, ineffektivitet og lav veekst, der
tilsammen har fart til hgj geeld. Krisen fortszetter i de kommende ar, og de internationale institutioner sgger
sammen med politikerne forskellige lgsninger, der blandt andet indbefatter teettere gkonomisk integration,
hvor den nationale selvbestemmelse mindskes mod at der til gengaeld spaendes et sikkerhedsnet ud under
de geeldsramte. Det kan dog ikke udelukkes, at et eller flere lande ma forlade euro-samarbejdet.

De lange renter har naet nye rekordlave niveauer i blandt andet Danmark og Tyskland. Da der ikke er udsigt
til en umiddelbar lgsning af geeldskrisen, og da veekstudsigterne i USA, Asien og Europa ikke forventes
forbedret vaesentligt p& kortere sigt, vil de lange danske renter formentlig forblive lave lang tid endnu. Kun
hvis der foretages afggrende skridt mod en finanspolitisk union, er der basis for danske rentestigninger.

De korte danske renter kan pa trods af de rekordlave niveauer taet pa nul fortsat komme lidt lavere. Der er

saledes mulighed for, at Nationalbanken ensidigt eller sammen med ECB saenker de officielle renter i lgbet
af de neermeste maneder, og at markedsrenterne delvist fglger med ned.
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Tabel 3 viser, hvilke renteforudsaetninger prognosen bygger pa.

Tabel 3: Renter inkl. bidrag mv.

VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

2010 2011* 2012* 2013*
Realkredit, fast, dkr. 5,31 5,43 4,93 4,93
Realkredit, flex, dkr. 2,59 2,62 2,26 2,04
Realkredit, flex, euro 1,87 2,17 2,31 2,25
Finanslan, valuta 4,86 5,15 5,48 5,36
Kassekredit, dkr. 6,50 7,00 7,38 7,20
Banklan, dkr 5,67 6,00 6,39 6,29

* Prognose fra Videncentret for Landbrug
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Datamateriale

Resultaterne er vejede, sa de er repraesentative for hele landbruget i henhold til den seneste
landbrugsteelling fra Danmarks Statistik. | alt indgar 6.752 bedrifter i analysen, hvis resultater er vejet op til
de 31.393 bedrifter, der var i alt i 2011. Heraf er 12.600 heltidsbedrifter.

Bedrifterne, der indgar, skal vaere pa mindst 10 ha, eller veerdien af et 'standardoutput’ (omsaetning) skal
vaere p& mindst 15.000 euro. Arsrapporten skal derudover indeholde privatekonomiske data.

Indkomstprognoserne for 2012-2013 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR’s regnskabsdatabase for
2011 — baseret pa en forelgbig vaegtning - samt prognoser for salgs- og kabspriser, hvor baggrunden for
prognoserne fremgar af Landbrug & Fgdevarers publikation "Markedsvurdering for landbrugsproduktion”.
Det bemeerkes, at 2011 resultaterne er forelgbige.

Analysen indeholder en seerskilt opgarelse for heltidsbrug. Heltidsbrug star for ca. 85 pct. af den samlede
landbrugsproduktion. Et heltidsbrug er defineret som et brug, hvor arets produktion kraever en
arbejdsindsats, der er pa mindst 1.665 normtimer.

Fra og med 2010 har EU besluttet at sendre klassifikationen af bedriftstyper (Planteavl, kvaeg, svin, pelsdyr,
fierkrae). Som en fglge heraf eendrer Videncentret for Landbrug i lighed med Danmark Statistik tilsvarende
principperne for klassifikation af bedriftstyper, s& de er i overensstemmelse med EU-standarden.

Tidligere er bedrifterne som blevet udgangspunkt klassificeret efter, hvor minimum to tredjedele af
standarddaekningsbidraget stammede fra. Nu bliver tilhgrsforholdet afgjort af, hvor minimum halvdelen af
omseaetningen genereres.

I landbrugsteellingen 2011 fra Danmarks Statistik indgar ogsa minkfarme med et mindre jordtilliggende som
landbrug. Det gjorde de ikke tidligere. Derfor er det forventede antal heltidsbedrifter for 2011 p& 12.600 mod
tidligere ca. 12.400.

Definitioner

Afkastningsgrad: Resultat af primeer drift plus afkoblet stgtte minus ejeraflanning, divideret med
landbrugsaktiver (gennemsnit primo og ultimo). Viser forrentningen af landbrugsaktiverne.

Alle bedrifter: Inkluderer alle bedrifter over 10 ha eller med et standard-daekningsbidrag over 60.000 kr.
Investeringskvote: Investeringer i alt divideret med aktiver i alt. Udtrykker investeringsniveauet i forhold til
produktionsapparatets starrelse.

Likviditet fgr investeringer: Arets resultat minus private udtraek minus tilbagefgrsel plus/minus aendring i
beholdninger.

Lagnningsevne: Driftsresultat far renter plus afkoblet EU-stgtte minus forpagtningsafgift og minus 4 pct.
forrentning af landbrugsaktiver (gennemsnit primo og ultimo) divideret med antal normtimer (dog reduceret
med timer aflgnnet af maskinstation). Viser mulighed for afkast til kapital og arbejde.

Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo minus henseaettelser til skat i procent af samlede aktiver ultimo.
Geeldsprocent: Geeld (ekskl. henseaettelser) i procent af samlede aktiver som gennemsnit af primo og ultimo.
Arets resultat: Driftsresultat plus nettoindtjening uden for landbruget.
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